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GLOBAL: Mercados rebotan tras el fuerte sell-off global

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban en alza, tras el fuerte sell-off de las ultimas jornadas.

Con la importante caida de ayer, los indices S&P 500 y Dow Jones borraron todas las ganancias registradas en el ano, y
acumulan una pérdida de 1% YTD cada uno. Por su parte, el indice Nasdaq Composite también recortd sus ganancias, por
lo que se mantiene neutro en el acumulado del afio. Las famosas acciones FAANG (Facebook, Amazon, Apple, Netflix y
Google) subian en promedio 1% en el pre-market.

Manana no habra operaciones en los mercados de renta variable y fija en conmemoracién del Dia de Accién de Gracias.
El viernes se reanudaran las operaciones pero hastala 1 pm ET.

Hoy se espera una importante contraccion de las érdenes de bienes duraderos de octubre (dato preliminar). La revision
final del indice de sentimiento de la Universidad de Michigan de noviembre se mantendria sin cambios.

Las principales bolsas de Europa subian, recuperandose de las importantes pérdidas registradas ayer.

En Italia, el diario La Stampa informd que el viceprimer ministro, Matteo Salvini, podria estar abierto a revisar ciertos
aspectos del presupuesto, como el controvertido objetivo de déficit fiscal. Sin embargo, el mismo Salvini salié a aclarar
que si esta abierto al didlogo sobre inversiones pero no sobre el déficit presupuestario o la reforma de las pensiones.

La Unién Europea anuncié que sancionard a Italia con una multa después que el pais se neg6 a presentar una propuesta
de presupuesto que se ajuste a sus reglas. La UE requerira que Italia proporcione un plan de las acciones correctivas, las
politicas que seguird y los plazos para su logro, para ponerse en linea con las normas de la Regioén.

En el Reino Unido aumentaron los préstamos al sector privado no bancario en octubre.

Los mercados asiaticos cerraron dispares, en medio de la inestable confianza de los inversores después de las fuertes
pérdidas observadas en Wall Street.

Hoy se espera que la inflacion de Japdn muestre una leve aceleracién en octubre respecto al periodo anterior.

El dolar (indice DXY) se mostraba estable tras las subas de ayer, tras el sell-off accionario de ayer mientras continuan los
temores a una ralentizacion econdémica global y a una profundizacién de las tensiones comerciales con China.

El euro se mantenia estable mientras los inversores reaccionan a las noticias provenientes de Italia y el problematico
presupuesto 2019.

La libra esterlina operaba sin cambios, mientras los mercados aguardan mayor claridad respecto al proceso de negocia-
ciones por el Brexit. Se espera que una salida abrupta del grupo profundice la recesién econémica.

El petréleo WTI rebotaba +1,59% tras la importante caida de ayer y alcanzar su valor mas bajo desde octubre 2017.

El oro cotizaba en alza (+0,19%), luego que las acciones sufrieron un masivo sell-off global que impulsé a la demanda de
cobertura.

La soja caia -0,37, mientras la persistencia de las tensiones comerciales globales limita las expectativas de demanda de
granos desde China.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. mostraban leves subas. Los inversores aguardan la presentacién de nuevos
datos econdmicos, al tiempo que monitorean al mercado de crudo por su impacto inflacionario. El retorno a 10 afos se
ubicaba en 3,0764%.

Los retornos de Europa registraban subas, en linea con los Treasuries de EE.UU.

FOOT LOCKER (FL): La empresa reportd beneficios e ingresos ligeramente mayores a lo esperado. Por otro lado, las ventas
en tiendas similares aumentaron 2,9% interanual, superando las estimaciones del mercado de 1,6%. La accién subia
15,2% en el pre-market.

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Gobierno buscard absorber los pesos sobrantes de Lebacs licitando
Lecap y Lecer

El BCRA recorté 700 puntos basicos la tasa de Lebacs a 28 dias de plazo llevandola a 50% anual, adjudicando Letras por
un monto de ARS 39.754 M a inversores no financieros sobre un total de ofertas por ARS 58.624 M. En valor efectivo, se
adjudicaron Lebacs por ARS 38.285 M, frente al vencimiento de la semana de ARS 160.519 M.

De esta manera, el Central inyect6 al sistema financiero unos ARS 122.234 M, de los cuales parte podrian dirigirse hacia
el délar. Aunque para evitar eso, el Tesoro licitard hoy Lecap y Lecer a 91 dias, respectivamente.

Las Lebacs adjudicadas se agregan a un stock existente que asciende a VN ARS 30.064 M, por lo que para la Ultima amorti-
zacién de Letras del BCRA (el 19 de diciembre), el vencimiento sera de VN ARS 69.818 M. Pero como la subasta de ayer fue
la Ultima, en diciembre se dejaran vencer las Lebacs.

Hoy saldra el Tesoro a licitar nuevas Lecaps a 91 dias de plazo (vencimiento el dia 22 de febrero de 2019) capitalizables
mensualmente a la tasa nominal mensual de 4%. Y ademas se colocaran Letras del Tesoro en Pesos ajustadas por CER
(Lecer) también a 91 dias, con cupdn cero. La recepcion de las ofertas comenzard a las 10 y finalizara a las 15 horas. La
suscripcion de ambos instrumentos podra realizarse tanto en pesos como en délares. El tipo de cambio para la suscrip-
cion serd el de la Comunicacién "A" 3500 de ayer (ARS 36,258).

En la BCBA, los principales bonos en délares que cotizan en pesos cerraron con bajas generalizadas a pesar de la suba del
tipo de cambio mayorista.

En el exterior, los soberanos nominados en moneda extranjera mostraron caidas. En este contexto, el riesgo pais medido
por el EMBI+Argentina subi6 1,1% y se ubico en los 673 puntos basicos.

Los activos de renta fija contindan cayendo, en un contexto en el que comienza a pesar la incertidumbre sobre quien se
presentara de la oposicion el ano préximo como candidato a presidente, ademas de la situacién econémica actual.

RENTA VARIABLE: El Merval tuvo la peor baja diaria de los ultimos tres meses

En linea con la baja de los mercados internacionales y del petréleo, el mercado accionario local mostré una importante
pérdida, presionado por las acciones del sector financiero y energético.

En este escenario, el indice Merval cayé 4,5%, a 29.714,68 puntos, representando su peor retroceso diario en los ultimos
tres meses.

El volumen operado en acciones sigue siendo muy bajo y ubicadndose por debajo del promedio diario de la ultima
semana. El mismo se ubicé ayer en ARS 486,1 M. En Cedears se negociaron ARS 136,7 M.

Las acciones mas afectadas fueron las de: Central Puerto (CEPU), Pampa Energia (PAMP), Banco Macro (BMA), YPF (YPFD),
y Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA), entre otras. S6lo logré cerrar en alza la accion de Edenor (EDN).

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Produccion de acero cae ligeramente en octubre en forma interanual

La Camara Argentina del Acero informé que la produccién de acero crudo en octubre cayé ligeramente 0,2% YoY, pero se
incrementé 2,6% MoM. Asimismo, agregd que la proyeccidn de corto plazo no es alentadora, pero no se prevé una mayor
caida. El efecto de la devaluacién y suba de aranceles (de 20% a 35%) para productos de lavado y refrigeracién podria
generar una rapida recuperacion de la industria en cuanto repunte la economia.

Ventas de vehiculos financiados cayé 45% YoY en octubre

Segun ACARA, el financiamiento de vehiculos cero kilbmetro cay6 significativamente en octubre 45% YoY, sumando su
quinta caida consecutiva en lo que va de aio. En ese sentido, la venta con créditos alcanzé 44,2% del total del mercado,
siendo el 53% originado via planes de ahorro de las terminales, 31% a través de las financieras de las marcas y 14%
mediante entidades bancarias.

Expectativa de inflacion baja 10% para los proximos doce meses

La Universidad Torcuato Di Tella, dio a conocer que la expectativa de inflacion de los consumidores para los préximos
doce meses bajé 10% y se ubicd en noviembre en 30%. Segun el promedio, la expectativa de inflacién baja 1,6% respecto
de la medicién de octubre de 2018 y se ubica en 38,30%. La expectativa de inflacién se mantiene constante en la Capital
Federal mientras que disminuye en el Interior del pais y en el Gran Buenos Aires, con respecto a octubre.

Emision de deuda empresarial para inversiones se redujo 73% anual

Segun privados, las emisiones de deuda de las empresas para realizar inversiones cay6 73% anual entre enero y octubre,
debido al alto costo que generan las actuales tasas de interés, la crisis cambiaria y la prevision de recesién econémica. De
esta manera, en los primeros diez meses de este ano las empresas colocaron apenas el 5,2% de toda la deuda que la
Argentina emiti6 en el mercado de capitales local e internacional.

Tipo de cambio

El doélar minorista subié ayer 23 centavos y se ubicé en los ARS 37,23 (vendedor), en parte por coberturas tras el feriado
dellunes, en un contexto en el que las monedas emergentes se depreciaron a nivel internacional. En el mercado mayoris-
ta, el tipo de cambio ascendié 25 centavos a ARS 36,18 (para la punta vendedora), en un marco en el que el BCRA realizé
la Ultima licitacion de Lebac. Ademas, el BCRA licité Lelig por un monto de ARS 93.325 M a 7 dias de plazo, con un rendi-
miento promedio en baja del 62,12% anual (el viernes, habia terminado en 62,208%) y una tasa maxima de corte de
62,50% anual.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales finalizaron ayer en USD 52.063 M, cayendo USD 135 M respecto al viernes pasado.
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